Haufig gestellte Fragen (FAQ’S)

Veroffentlicht im August 2015

betreffend die EUR 25.000.000 7,375% Inhaberscleutthreibungen fallig 2016
(insgesamt ,eno energy-Anleihe®) der eno energy GrHEmittentin“ oder ,eno energy*)

ISIN: DE 000A1H3V53 / WKN: A1H3V5

Hinweise:

Auf diesem Wege mdchten wir den Anleiheglaubigein die geplante Abstimmung ohne
Versammlung vom 4.9.2015, 0:00 Uhr (MESZ) bis 1€pt8mber 2015, 24 Uhr (MESZ) zum
Zweck der Beschlussfassung (ber die Anderung derleildebedingungen (die
»Glaubigerversammlung®) die wichtigsten Fragen lieamten. Eine Information, in dem die
Vorgehensweise zur Teilnahme an der Abstimmungienttiwird, steht ebenfalls unter www.
http://www.eno-energy.com/produkte-leistungen/aetemvestieren/anleihe-glaeubiger-
versammlungzum Download zur Verfiigung.

Dies erfolgt aus Grinden guter Corporate Governamcd ohne Anerkennung einer
diesbeziglichen Rechtspflicht.

1. Was ist der Hintergrund der Aufforderung zur Abstimmung ohne
Versammlung?

Die Gesellschaft sowie ihre Tochtergesellschaftea energy systems GmbH, eno energy
concept GmbH und eno energy Beteiligungs GmbH solne Schwestergesellschaft eno
energy Grundbesitz GmbH & Co. KG (,eno energy Umeédimensgruppe®) sind als eno

energy Unternehmensgruppe ein erfolgreich wachsemdttelstandischer Anbieter eines

ausgewogenen Leistungsspektrums im Bereich der &dergiebranche.

Die eno energy Unternehmensgruppe deckt eine uerfdes Wertschopfungskette im
Rahmen der Gewinnung von Windenergie ab. Dadurdmbewurde in der Vergangenheit
auf zahlreiche unterschiedliche Finanzierungsformaurtickgegriffen. Das komplexe
Geschaftsmodell und die damit verbunden Quervdtfieaggen erfordern eine
finanzierungstechnische Entflechtung zwischen desstdhenden Unternehmens- und
Projektfinanzierungen. Mit der Strukturierung eineginfachen und transparenten
Gruppenfinanzierung, soll das zukinftige Unternemsmechstum auf ein solides Fundament
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gestellt werden. Dieses neue Finanzierungskonzepordert eine Anderung der
Anleihebedingungen der eno energy-Anleihe.

2. Was sind die Grinde fur das neue Finanzierungskonpé?

Seit Grindung verzeichnet die eno energy Unternebgreppe durchweg positive

Jahresergebnisse. Marktbedingte Schwankungen inettsien Jahren konnten in der Regel
durch zusatzliche Aktivitaten ausgeglichen werdeie. insgesamt positive Entwicklung des
EBIT ergibt sich aus dem deutlichen Wachstum der emergy Unternehmensgruppe sowie
der Anzahl der realisierten Projekte, die auf esbetige Erweiterung der Projektpipeline
zurtckzufihren sind.

Die steigenden Verkaufszahlen der WEAs aus eigeénaifuktion bestatigen der eno energy
Unternehmensgruppe den beschrittenen Weg. Um Wweitdre hohe Qualitat der Anlagen zu
garantieren und auch weitere Wertsteigerungen itetdahmen generieren zu konnen, ist die
eno energy Unternehmensgruppe stets bestrebt, destfopfungskette zu vertiefen.
Weitere Ziele sind dabei auch eine grol3ere Unahbkeih gegentber Lieferanten sowie eine
insoweit verbesserte Verhandlungsposition. Aufédetter Gesellschaft als Projektierer lassen
sich weitere Ertragspotenziale durch die Umsetzyni§erer Projekte generieren. Ziel ist es,
die eno energy Unternehmensgruppe nicht nur algeRierer, sondern daneben auch als
Hersteller zu positionieren. Mit der 2 MW-Plattfomurde eine Serienreife WEA-Generation
aus dem Hause eno energy GmbH entwickelt. Dieswiékiting wird mit der neuen 3,5
MW-Plattform durch die Gesellschaft fortgesetzt @egr. Nachdem in den letzten Jahren die
Grundlage fir eine gute Marktakzeptanz geschaffemdey ist es nach Auffassung der
Geschaftsfihrung der “Gesellschaft folgerichtig, Bioduktionsmenge seitens des Herstellers
zu erhdhen. Um dem daraus resultierenden erhohagitetbedarf gerecht zu werden, steht
die eno energy Unternehmensgruppe bereits in weigdschrittenen Verhandlungen tber
eine entsprechende Konsortialfinanzierung.

In den vergangenen Jahren hat sich die eno enengeriéhmensgruppe bei ihrer
Wachstumsfinanzierung unterschiedlicher Krediting®i bedient. Dabei ist eine breite
Diversifikation von Laufzeiten, Covenants und Sitteitsleistungen der entsprechenden
gewahrten Darlehen zu verzeichnen.

Zur Vereinfachung des Reportings und der Koordumigr der Vertragsbeziehungen mit
verschiedenen Kreditinstituten soll im ersten Stleine Vereinheitlichung und teilweise
Erhéhung der Betriebsmittel- und Investitionsfin@nzngen in einem einheitlichen
Konsortialkreditvertrag mit allen Kreditinstitutenfolgen. Im zweiten Schritt sollen weitere
Investitionsfinanzierungen in den neuen Konsornt@dktvertrag aufgenommen und die
Betriebsmittellinie nochmals erhoht werden. Zur @bmang der notwendigen Flexibilitat
zwischen den einzelnen Finanzierungsschritten wah &ur gleichzeitigen Ausweitung des
Geschafts der Gesellschaft ist die Verlangerung Léderfzeit der eno energy-Anleihe um
weitere drei Jahre nicht nur fir die eno energy @reime vorteilhafte Alternative. Auch die
Anleihenglaubiger profitieren weiterhin von einéraktiven Verzinsung i.H.v. 7,375 %.



3. Wie sehen die vorgesehenen Mallnahmen des neuen FRinarungskonzepts im
Wesentlichen aus und welche Anderungen der Anleihedingungen der eno
energy-Anleihe sind deswegen erforderlich?

Es ist beabsichtigt, dass unter der Konsortialfiigrder Postbank AG der Gesellschaft ein
syndizierter Kredit in einem zweistufigen ModellrAerfiigung gestellt wird. Dieser Prozess
wird durch PwC Corporate Finance Solutions als dranerfahrener Berater begleitet.

Die Hausbanken der eno energy Unternehmensgruppgentr die erste Stufe der
Konsortialfinanzierung. Die Umsetzung soll im 3.-Quatrtal 2015 erfolgen. Das
bereitgestellte Finanzierungsvolumen i.H.v. ca. ERBR00.000 wird fur die Refinanzierung
eines Investitionsdarlehens sowie zur AufstockueigRetriebsmittellinien verwendet.

Die bilateralen Betriebsmittellinien sollen in emevolvierendes Darlehen i.H.v. EUR
14.600.000 umgewandelt und entsprechend aufgest@rkien. Um die weitere Entwicklung
der Gesellschaft zu unterstitzen, soll dariberusin@ine Zwischenfinanzierungslinie fur
zukunftige Projekte i.H.v. insgesamt ca. EUR 7.600.zur Verfiigung gestellt werden. Die
Verlangerung der Laufzeit der eno energy-Anleihd damit die weitere Unterstitzung der
Anleiheglaubiger bildet nach Auffassung der fin@nenden Banken in dieser ersten Stufe
einen wesentlichen Baustein in der Gesamtfinanageder geplanten Geschaftsentwicklung,
bevor im zweiten Schritt weitere Banken dem Kornsortbeitreten sollen.

Die eno energy-Anleihe wird an die Laufzeit desdigierten Darlehens angepasst und soll
daher um drei Jahre bei gleichbleibendem Zinskwgoléingert werden.

In einer zweiten Stufe sollen weitere EUR 20.000.Gfingeworben und die gesamte
Syndizierung abgeschlossen werden. Die eno enenggriilehmensgruppe beabsichtigt, den
Kreis der Kreditinstitute zukunftig um 3-4 weitdfeeditinstitute zu erganzen.

Die Verlangerung der Laufzeit der eno energy-Ardesoll mit der Moglichkeit einer
vorzeitigen Rlckzahlung der eno energy-Anleihe kludee Emittentin bei gleichzeitiger
Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung eines W#&iickzahlungsbetrags an die
Anleiheglaubiger verknipft werden. Die Madglichkerbrzeitiger Rickzahlung der eno
energy-Anleihe durch die Emittentin war flr die prisngliche Laufzeit der eno energy-
Anleihe bereits in 8 5 (2) (a) der Anleihebedingeimgorgesehen und soll fir die nunmehr zu
verlangernde Laufzeit ebenfalls vorgesehen werden.

4. Welche Konsequenzen hat es, wenn die Glaubigerabstnung nicht
beschlussfahig ist oder die Beschlussvorschlage antTagesordnungspunkten 1
und 2 mehrheitlich abgelehnt werdef?

Die Geschaftsfuhrung der eno energy GmbH réat alleleiheglaubigern dringend, ihr Recht
wahrzunehmen und abzustimmen.



Sollte die Glaubigerabstimmung nicht beschlussf&kig oder die Beschlussvorschlage unter
Tagesordnungspunkten 1 und 2 mehrheitlich abgeletertden, hétte dies erhebliche
Auswirkungen auf die Strukturierung der neuen Fmeming der Gesellschaft. Die
Ausweitung der finanziellen Handlungsfahigkeit durcUmsetzung des neuen
Finanzierungskonzepts ist die Voraussetzung, unvalie operative Handlungsfahigkeit der
Gesellschaft zu erhalten und die sich bietendem&raim Markt verstarkt zu nutzen.

Konkret sieht die Gesellschaft folgende negativewitkungen:

Sollte die Laufzeit der eno energy-Anleihe nichtl&egert werden kdénnen, ist die mit den
Banken verhandelte neue Finanzierungsstruktur mlighveise nicht umsetzbar. In diesem
Fall muss mit den finanzierenden Banken eine neliernative Finanzierungsstruktur
verhandelt werden, deren Ziel unter anderem dieitgerechte Rickflhrung der eno energy-
Anleihe ist. Dies wirde insbesondere dazu fuhrassder fir das weitere Wachstum der
Emittentin vorgesehene Finanzierungsbetrag deutiefinger ausfallen wirde. In diesem
Zusammenhang besteht auRerdem die Mdéglichkeit,dadsmittentin die Verhandlung einer
alternativen Finanzierungsstruktur nicht gelingd uwhass als Konsequenz die eno energy-
Anleihe nicht termingerecht, nicht vollstandig oder nicht zurtickgefihrt werden kann.

5. Was passiert, wenn das erforderliche Quorum fir dieBeschlussfassung der
Glaubigerabstimmung nicht erreicht wird?

Sollte das erforderliche Quorum von 50 % bei deauBigerabstimmung nicht erreicht
werden, liegt keine Beschlussfahigkeit vor. In drasFall wird die Gesellschaft unter
Beachtung der gesetzlichen Fristen zu einer 2.lig@wversammlung einladen.

6. Was hatte ein wirksamer zustimmender Beschluss eisausreichenden Quorums
mit der erforderlichen Mehrheit zu den unter Tagese@dnungspunkten 1-2
ausgefihrten Beschlussvorschlagen zur Folge?

Die Anleihebedingungen wurden, wie in den BeschMosshlagen niedergelegt, gedndert. Im
Kern wird die Rluckzahlung der Anleihe um 3 Jahreatsgeschoben. Wahrend dieser Zeit
wird die Anleihe wie bisher verzinst. Kommen die sBeliisse gemald den unter
Tagesordnungspunkten 1-2 ausgefihrten BeschlugtNégen wirksam zustande, so waren
die Voraussetzungen fir ein weiteres beschleunigtashstum der Gesellschaft durch die
neue Finanzierungsstruktur gegeben.

7. Was ist der Unterschied zwischen .Beschlussfahigkéi  und
~-Mehrheitserfordernis*?

Falls die Glaubigerversammlung beschlussfahig selite (siehe dazu nachfolgenden lit. (a))
und im Abstimmungszeitraum nicht die fir den jeweih Beschlussvorschlag erforderliche
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Mehrheit (siehe dazu nachfolgenden lit (b)) zusédedhmen sollte, so ist der derzeitige
Beschlussvorschlag gemafld Tagesordnungspunkten bb@eant und die Umsetzung der
weiteren neuen Finanzierungsstruktur wirde zumirwkaich herausgeschoben.

(a) Beschlussfahigkeit

Ein Beschluss im Rahmen der Glaubigerabstimmung kam zustande kommen, wenn
die erforderliche Beschlussfahigkeit gegeben isi. d&r ersten Glaubigerabstimmung ist
Beschlussfahigkeit gegeben, wenn die Anleihegléarbigie ihre Stimme in der

Glaubigerabstimmung wirksam abgegeben haben, ntemes0 % der ausstehenden
Schuldverschreibungen der eno energy-Anleihe werireWenn Beschlussfahigkeit
gegeben ist, gilt das folgende Mehrheitserfordernis

(b) Mehrheitserfordernis

ein wirksamer Beschluss lUber den Beschlussvorsgdagi? Tagesordnungspunkten 1-2
nach MalRgabe der Einladung zur Glaubigerabstimmibedarf einer Mehrheit von
mindestens 75 % der teilnehmenden Stimmrechtei{gieite Mehrheit).



