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Manchen, 3. September 2015

Gegenantrag zu dem Beschlussvorschlag unter Abschnitt B Ziffer 1. der Einladung zur
Abstimmung ohne Versammlung der 7.375% Anieihe 2011/2018 der eno energy GmbH
{ISIN: DEOOOATH3VS3 | WKN: A1H3V5) zwischen dem 4. und 10. September 2015

Sehr geehrte Frau Dr. Bbdeker,

wir nehmen Bezug auf die am 18. August 2015 im Bundeanzeiger verdffentlichte Einladung
zur Abstimmung ohne Versammiung der 7,375% Anleihe 2011/2016 (ISIN: DEOOOATH3V53 /
WKN: A1H3V5) der eno energy GmbH (,Emittentin” oder Gesellschaft’) im Zeitraum zwischen
dem 4. September und 10. September 2015.

Die One Square Advisory Services GmbH mit Sitz in Minchen, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Minchen unter der Registernummer HRB 207387, geschéaftsansassig:
Theatiner Str. 36, 80333 Munchen, ist Gldubigerin der Anleihe. Eine Depotbescheinigung samt
Sperrvermerk liegt lhnen bereits vor.

Zum Beschiussvorschiag unter Abschnitt B Ziffer 1. der Einladung zur Abstimmung ohne
Versammiung stellen wir hiermit folgenden Gegenantrag:

“"Gegenantrag zu dem Beschlussvorschlag unter Abschnitt B Ziffer 1. der
Einladung zur Abstimmung ohne Versammiung:
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Die One Square Advisory Services GmbH stellt hiermit folgenden Gegenantrag zu dem
Beschlussvorschiag unter Abschnitt B Ziffer 1. (Verldngerung der Laufzeit):

Beschlussfassung iiber die .ﬁnderung der Riickzahiung bei Endfilligkeit und die
Anderung der Anleihebedingungen

Wir schiagen vor, anstelle des Beschiussvorschlags der Emittentin unter Abschnitt B
Ziffer 1 (Verldngerung der Laufzeit) der Einladung zur Abstimmung ohne Versammiung
den folgenden Beschiuss zu fassen:

a) Anderung des § 4 der Anieihebedingungen (Riickzahlung bei Endfilligkeit).
§ 4 (Rickzahlung bei Endfalligkeit) der Anleihebedingungen wird wie folgt neu gefasst:

~Soweit nicht zuvor bereifs ganz oder leilweise zuriickgezahit oder angekauft und
entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag am 31. Dezember
2016 (der” Félligkeitstag®) zuriickgezahit.”

b) Aufschiehende Bedingung

Die einheitiche Beschlussfassung gem&R Buchstabe a) dieses Antrags Uber die
Anderung der Anleihebedingungen darf, unbeschadet des § 20 Abs. 3 Satz 4 SchVG,
nur volizogen werden, wenn folgende Bedingungen eingetreten sind:

(i) Die Emittentin beruft schnellstméglich, spétestens aber bis zum 1. April 2018, eine
neue Versammiung der Glaubiger der Anleihe der eno energy GmbH (ISIN:
DEOCOATH3VS3 / WKN: A1H3V5) entsprechend den Bestimmungen des SchVG ein
und steilt die Wahl eines gemeinsamen Vertreters zur Abstimmung.

(i) Die Glaubiger der neu aufzunehmenden Finanzverbindlichkeiten durch die
Emittentin sind in einer Insolvenz der Emittentin im Rang hinter den Verbindiichkeiten
der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe. Sicherheiten zu Gunsten
der neuen Finanzglaubiger durfen nur bestelit werden, wenn den Anleiheglaubigem
gleichzeitig ein Vorrang diesen Sicherheiten eingeraumt wird.

Begriindung:

Begriindung des Gegenantrags

Die Geselischaft hat zu ihrem Antrag keine Informationen zur Verfligung gestelit, die den
Anleiheglédubigern eine Beurteilung des Vorschiages ermdgiichen wiirde. Zudem
existiert keine finanzwirtschaftliche und juristische Analyse durch einen unabhangigen
Dritten oder einen Vertreter der Anleiheglaubiger. Es kann infolgedessen derzeit nichi



objekiiv beurteilt werden, ob und in welchem Umfang die vorgeschlagenen Malnahmen
zu Lasten der Anleihegldubiger Uiberhaupt erforderlich sind.

Gleichzeitig teilt die Gesellschaft mit, dass ohne die vorgeschlagene Verlangerung der
Laufzeit die Riickzahlung der Anleihe nicht gesichert ist. Die Gesellschaft droht damit
indirekt mit der insolvenz.

Um eine drohende Insolvenz der Gesellschaft bis zur Uberprifung der
Sanierungsfahigkeit der Gesellschaft abzuwenden, solite die Anleihe bis zum 31.
Dezember 2016 verldngert werden. Damit steht der Geselischaft und den
Anleihegldubigern geniigend Zeit zur Verfigung um die Finanzsifuation der Gesellschaft
zu prifen, und ein Refinanzierungskonzept zu entwickeln, das nicht zur einseitig zu
Lasten der Anleiheglaubiger geht.

Es ist insgesamt erstaunlich mit welcher Begriindung die Emittentin eine Anderung der
Anleihebedingungen durch die Anleihegldubiger fordert. Nach Vereinheitlichung und
teilweiser Erhohung der Betriebsmittel und Investitionsfinanzierungen in einem
einheitlichen  Konsortialkreditvertrag  sollen  weitere  Investitionsfinanzierungen
(.,Neuverschuldung®) in den Konsortialkreditvertrag aufgenommen werden. Zur
Gewidhrung der notwendigen Flexibilitdt der einzelnen Finanzierungsschritte wie auch
zur gleichzeitigen Ausweitung des Geschifts der Gesellschaft soli die Verléngerung der
Laufzeit der Anleihe erfolgen. Unter Anbetracht der geplanten Neuverschuldung ergibt
sich fiir die Anleihegléubiger der eno-Anleihe eine Vielzahl von Fragesteliungen, die in
der Einladung der Abstimmung nicht hinreichend erdrtert wurden:

- Wie verdndert sich die rangmafige Stellung der Anleihegldubiger im Rahmen der
Neuverschuldung?

- Wie stellen sich die Konditionen der Neuverschuldung in Bezug auf Zins,
Covenants, Sicherheiten etc. dar?

- Werden die Anleiheglaubiger in den Sicherheitenpool der Neuglaubiger mit
aufgenommen um eine Schiechterstellung der Anleihegldubiger ggl. den
Neuglaubigern zu verhindern?

- st eine Verschlechterung des Wasserfalls fur die Anleiheglédubiger gegeben.

im Rahmen der Neuverschuldung muss sichergestellt werden, dass sich die Stellung der
Anleiheglaubiger im Vergleich zur Ausgangssituation nicht verschlechtert. Hierzu muss
ausreichend Transparenz von Seiten der Emittentin geschaffen werden, um eine
allumfassende Analyse zu den Implikationen der vorgeschlagenen Anderungen der
Anleihebedingungen zu erméglichen. Entsprechende Informationen hat die Gesellschaft
weder vorgelegt, noch hat sie zu diesen Punkten Stellung bezogen. Die One Square
Advisory Services GmbH fordert die Emittentin daher auf, den Anleihegidubigern
umgehend alle Informationen, die fir die Beurteilung der oben genannten Punkte
erforderlich sind, wie insbesondere akiuelle Jahresabschliisse, Businesspldne,
Sanierungsgutachten, Kreditvertrage etc. zur Verfiigung zu stellen bzw. auf der Website
der Emittentin zuganglich zu machen.



Bevor die Glaubiger der Anleihe einem Einschnitt in ihre Vermdgensrechte - wie in den
Beschlussvorschlidgen der Emittentin vorgesehen - zustimmen, sollte zunéchst die
finanzwirtschaftliche und juristische Situation der Gesellschaft und der Anleihegi&ubiger
unter den oben genannten Gesichtspunkten auf den Priifstand gestelit werden.

Die Glaubiger der Anleihe soliten die Ergebnisse dieser Analysen abwarten, um sodann
eine informierte Entscheidung treffen zu kénnen. Das auf Basis der Analysen zwischen
der Gesellschaft und dem gemeinsamen Vertreter gaf. erarbeitete neue Konzept solite
dann in einer weiteren Glaubigerversammiung zur Abstimmung gestellt werden.

Die One Square Advisory Setvices GmbH erkldrt sich bereils jetzt dazu hereit, die
Rechte der Anleihegldubiger wahrzunehmen und flir das Amt des gemeinsamen
Vertreters zu kandidieren.

Die One Square Advisory Services GmbH ist eine auf Restrukturierungen spezialisierte
Beratung mit Sitz in Miinchen und verfiigt Uber die weitaus gréfite Expertise in der
Vertretung von Anleiheglaubigern als gemeinsamer Verireter, So hat die One Square
Advisory Services GmbH beispielsweise die Anleihegldubiger bei der Restrukturierung
von DF Deutsche Forfait, Ekotechnika, Golden Gate, Mifa, MT-Energie, RENA, SAG-
Solarstrom, Solarworld, SiC Processing, Windreich und Zamek vertreten.

Die One Square Advisory Services GmbH bietet Anleiheglaubigern an, sie auf den
anstehenden Anleihegldubigerversammiungen zu verireten. Ein entsprechendes
Volimachtsformular ist unter www.onesquareadvisors.com zum Downioad verflgbar.
Die One Square Advisory Services GmbH steht darliber hinaus Anleiheglaubigern fur
Auskiinfte und Rickfragen auch telefonisch unter (089/1598980 zur Verfiigung.
Vollmachten koénnen per Fax an 088/159898-22 oder per Email an eno-
energy@osa.email {ibersandt werden.”

Bitte machen Sie diesen Gegenantrag nebst Begriindung unverziiglich auf der Internetseite
der Geselischaft gem. § 13 Abs. 4 SchV(G zugénglich.

Bei Fragen stehen wir lhnen jederzeit gerne zur Verfiigung.
Mit freundlichen Griken

One Square Advisory Services GmbH

Frank Giinther
Geschaftsfihrer
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